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RESULTADOS ECONÓMICOS DEL ALGODÓN EN EL NORTE DE SANTA FE
Por Ing. Agr. Gabriel Lacelli, Director de la EEA Reconquista del INTA

Por Ing. Agr. Enzo Bianchi, Asesor Privado

La falta de lluvias retrasó primero la siembra y luego el exceso de las mismas, demoró la finalización de la cosecha y está prolongando el cierre de la campaña algodonera 2013/14 en la provincia de Santa Fe. Campaña en la que se implantaron algo más de 150.000 ha y se espera una producción de algodón en bruto superior a las 300.000 tn con cifras que rondan los 80.000 a 100.000 tn de fibra desmotada.
Si bien la mayor superficie del cultivo en estos últimos años se concentró en el departamento 9 de Julio, al noroeste de la provincia, también son significativas las superficies que se siembran en nuevas áreas de transición hacia los Bajos Submeridionales principalmente entre las Rutas 77 y 13 y también al norte, ya más cerca de Chaco, sobre la ruta 30. Una menor pero creciente superficie, se siembra sobre el domo oriental, entre Malabrigo, Los Laureles y Romang, hasta la zona más tradicional de Villa Ocampo, Las Toscas y Florencia, por mencionar algunas localidades.
Las características agroecológicas de cada una de estas subzonas determinan algunas variaciones en las tecnologías de gestión del cultivo, ajustes en las fechas de siembra, presencia diferencial de plagas, manejo de la nutrición y por supuesto, definen también rendimientos y calidades diferenciadas. La diversidad se expresa también económicamente. Los márgenes brutos que tomamos como ejemplo a continuación, dan cuenta de estas diferencias.

Se presentan márgenes de situaciones representativas de esta campaña en los tres ambientes mencionados. Sumamos al análisis el caso particular de los lotes de producción de la estación experimental agropecuaria (EEA) de INTA Reconquista, que se encuentra sobre el domo oriental o húmedo. Los precios se expresan a valores corrientes del mes de julio de 2014 (tanto insumos como productos) y sin considerar el IVA; asimismo se trata de situaciones sobre campo propio.

Algunas particularidades a tener en cuenta: se realiza siembra directa excepto para la zona de transición, donde tampoco se fertiliza; en el oeste se aplica urea y en el este fosfato diamónico; la semilla es en alto porcentaje de producción propia; los controles de plagas, malezas y necesidades de aplicaciones de desecantes y defoliantes fueron variables para todos los casos; la cosecha fue mecánica stripper contratada, excepto en el caso de la EEA, donde sigue cosechándose con el primer prototipo preindustrial de la Javiyú, propiedad de la Asociación Cooperadora; los descuentos de comercialización son sobre precios en desmotadora y los porcentajes son los habituales en la zona; las calidades y rendimientos se ajustaron a condiciones más frecuentes en cada área. Adicionalmente se realizó un análisis de sensibilidad de rendimientos, que para el caso de la EEA se refiere a rindes obtenidos en 3 lotes diferentes (el promedio fue de 2,1 tn/ha). Los resultados se sintetizan en la siguiente tabla:
Resultados económicos para precios de primera mitad de la campaña

[image: image5.emf]Labores $/ha

Insumos $/ha

Costo Imp/Prot $/ha

Comercialización % IB

Flete $/Tn

Cosecha $/Tn

Precio $/Tn

Rendimiento tn/ha 2,8 2,4 1,8 2,5 2,2 1,1 2,5 1,8 1,3 2,4 2,1 1,7

Margen Bruto $/ha 3.348 2.489 1.201 3.119 2.475 114 2.814 1.260 151 3.938 3.092 1.965
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Domo Oeste Transición bajos Domo Este EEA


Considerando que en la campaña se extendió la cosecha (SENASA prolongó la fecha de destrucción de rastrojo tanto para el este como para el oeste), los precios cayeron (rondan los 2.700 $/tn) y aumentó el costo de transporte (generando un fuerte impacto para el algodón que se produce en el oeste y desmota en el este), recalculamos los márgenes. En la tabla a continuación se incluyen los valores actuales:
Resultados económicos para precios de último mes de la campaña
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Rendimientos tn/h 2,8 2,4 1,8 2,5 2,2 1,1 2,5 1,8 1,3 2,4 2,1 1,7

Margen Bruto $/ha 1.602 993 79 1.560 1.103 -572 1.452 -281 -557 2.631 1.949 1.040

Rend. Indif. tn/h 1,75 1,48 1,63 1,24

2.700 2.700 2.600 2.700

Domo Oeste Transición Bajos Domo Este EEA


En la primera mitad de la campaña para rendimientos y estándares de calidad similares, se producen disminuciones de 700 hasta 1.700 $/ha en los márgenes debido a la caída de precios. Así, comienzan a aparecer situaciones de quebranto (resultados negativos). Correlativamente los rendimientos de indiferencia aumentan entre 24 y 29%. La situación descrita no incluye gastos de arrendamientos ni de asesoramientos. Considerando que los hubiera, los lotes cosechados al final de la campaña pueden haber arrojado mayoritariamente resultados económicos negativos.

Otra observación interesante es el impacto sobre los resultados que genera tener una cosechadora propia. En rendimientos medios o normales (2.000 kg/ha) esto puede significar el valor del alquiler de la tierra o el equivalente a la totalidad de los fertilizantes y parte de los herbicidas.
El algodón, después de estar en “terapia intensiva” a principios de este siglo, ha regresado al norte de Santa Fe y parece que seguirá creciendo. Impulsado por nuevas tecnologías que posibilitan la siembra en lugares que hace unos años resultaban marginales y de alto riesgo. El desafío para el INTA es generar conocimientos que verifiquen la sustentabilidad y el sostenimiento de los recursos naturales en estos ambientes de mayor fragilidad.
SITUACION INTERNACIONAL
Comentarios
Informe del Cotton Outlook al 12/09/2014
Las tasas Upland se han movido en una dirección poco clara, al igual que los futuros ICE. En ambos casos, las cotizaciones hicieron un gran avance el 10 de septiembre. Por otro lado, la demanda hilandera ha persistido gracias a los suministros cercanos, aunque la disponibilidad es cada vez más ajustada, mientras que el mercado de hilados se ha mantenido sin brillo.

En Estados Unidos ha comenzado la cosecha en algunas partes de Texas. Sin embargo, el clima frío y algunas lluvias retrasan el progreso de la misma, estimando que se alcance un buen ritmo dentro de un mes o más. Durante la semana que terminó el 4 de septiembre, los registros de ventas de exportación de algodón Upland se redujeron en 34.200 fardos (cada uno de 480 lbs.).

Los productores de México mantienen la esperanza de un clima seco que ayude con la cosecha, aunque se prevén precipitaciones en el corto plazo.

El cultivo en Egipto se está desarrollando sin dificultad, comenzando ya, en algunas zonas, la recolección. El gobierno está considerando un nuevo sistema de vinculación de descuentos a la exportación textil con inversiones respetuosas del medio ambiente.

La Asociación de Algodón de la India ha elevado su estimación de producción para la campaña 2014/15. Sin embargo, el exceso de lluvia ha causado anegamientos en ciertos lugares, pudiendo dañar a las cápsulas que estuvieren abiertas.

Brasil ha confirmado un mecanismo de apoyo a los precios a modo de ayuda para los agricultores.
China
El informe semanal de la Asociación de Algodón de China señala que la llegada de septiembre ha anunciado un aumento en la apertura de cápsulas, lo que presagia un inminente comienzo de recolección a gran escala.

En Xinjiang se prevé producir algodón blanco de alta calidad, lo que ha llevado a muchas fábricas textiles a establecer contacto con empresas hilanderas locales.

En esta región se ha iniciado el seguimiento de los precios con el propósito de implementar el esquema de subsidio a los precios objetivo. La Asociación ha intensificado sus esfuerzos para dar a conocer las reformas, alentando a los compradores y agricultores de entrar en el mercado.

Las predicciones meteorológicas apuntan a temperaturas normales o levemente superiores en la mayoría de las regiones productoras de algodón. De hecho, pueden desarrollarse condiciones de sequía en la zona del valle del Río Amarillo, mientras que en el suroeste de Yangtzé se puede dar la excepción, donde se predicen temperaturas bajas y lluvias, que no favorecerían la conclusión a tiempo de la cosecha.

Se han realizado modificaciones en las cifras que publica Cotton Outlook sobre las existencias de la Reserva Estatal, que consiste principalmente en una corrección de la cantidad comprada durante la campaña 2013/14. Los valores revisados indican un remanente al final de la reciente serie de subastas de alrededor de 11,2 millones de toneladas, que es un par de cientos de miles de toneladas más de lo estimado previamente.

El mercado de Zhengzhou se presenta con un nivel de comercialización muy robusto, el 9 de septiembre el volumen alcanzó 624.500 contratos, cada uno de 5 toneladas, la cifra diaria más alta desde mayo de 2012. En tanto, los precios fueron descendiendo, y el mes de enero alcanzó un nuevo mínimo de 13.635 yuanes por tonelada, terminando la semana sustancialmente por debajo de la anterior.

Durante el mismo período, acortada por el receso vacacional, el volumen de negocios de la plataforma electrónica de China National Cotton Exchange se redujo. Los precios cerraron el período por encima de los de la semana pasada.

El Índice Purchasing Manager para el sector textil mostró para agosto un aumento en el mes de 4,7 puntos porcentuales, llevando así el valor a 37,4. Las empresas de hilados de algodón mostraron una salida estable, a la vez que aumentó el número de pedidos.
El Índice de nuevos pedidos se situó en 34,1, esto es 13,1% más que en julio, el índice de volumen producido en 36,4, subiendo 4,1%, y el índice de utilización de la capacidad fue 40,9, aumentando 10,3%.

Durante agosto, el valor de hilados textiles exportados se estimó en US$940 millones, descendiendo 1,4% respecto al mes anterior, pero un 6,1% por encima del mismo mes de 2013. La cifra correspondiente para la ropa fue de US$20,57 billones (subiendo 1,6% y 10,3%, respectivamente). Durante los primeros ocho meses del año, las tasas de incremento fueron 4,7% para los textiles y 6,4% para la ropa.
[image: image7.emf]
La Oficina Nacional de Estadísticas ha anunciado los índices de precios al consumidor (IPC) y al productor. El primero de ellos muestra un aumento de 2% respecto a agosto de 2013, y de 0,2% en comparación con el mes anterior. La cifra es más débil que la tasa de inflación que se había previsto anteriormente, y está por debajo del récord de julio (2,3%, año a año).
En tanto, el índice de precios al productor, que mide el precio promedio de los bienes al salir de la puerta de la fábrica, se redujo en 1,2% año a año en agosto, y 0,2% menos que el mes anterior.
Equivalencias:

1 dólar = 6,1303 (al 12 de septiembre)
1 lb. = 0,4536 kg.
Comentarios
Informe del Cotton Outlook al 19/09/2014
Las tasas Upland aumentaron al comienzo del período, pero terminaron por debajo del promedio, debido a las fluctuaciones de los futuros ICE. El contrato de diciembre cedió más de 200 puntos en una sola sesión, el 15 de septiembre. La demanda hilandera se ha centrado principalmente en los envíos cercanos. El mercado de hilados de algodón ha sido, en general, monótono.

El Departamento de Agricultura de Estados Unidos redujo su estimación de producción. En cuanto a las condiciones meteorológicas, la lluvia en el oeste de Texas ha causado cierta preocupación en los capullos que se hallan abiertos. En la zona norte del Delta han ocurrido inundaciones, en tanto que en el sur ya ha comenzado la cosecha. El tiempo fresco y húmedo ha retrasado los trabajos de defoliación en el sureste, pero las condiciones parecen establecerse, lo que permitiría mejorar el trabajo de campo. Durante la semana que terminó el 11 de septiembre el registro de ventas de algodón Upland aumentó en 75.000 fardos (cada uno de 480 lbs.).

En Turquía las predicciones de producción tienden a aumentar.

La cosecha se ha expandido en España, aunque algunas precipitaciones están causando leves retrasos.

Los agricultores de la India están esperando condiciones meteorológicas secas y soleadas que ayuden a la inminente cosecha.

La zafra de Brasil se acerca a su fin. Las lluvias han afectado la calidad en algunas regiones.

En Argentina la recolección casi ha finalizado. Una parte sustancial de la cosecha aún no ha sido desmotada.

Las previsiones de producción de Australia pueden reducirse aún más, a menos que se reciban buenas lluvias.
Actualidad en China
De acuerdo con un breve anuncio de la Comisión Nacional de Reforma y Desarrollo, a principios de esta semana, el pago de subsidios a los productores en Xinjiang será entregado en dos pasos: en primer lugar, el gobierno central (Ministerio de Finanzas) calculará el total de subsidio por referencia a los déficit en el precio de mercado en comparación con el precio objetivo de 19.800 yuanes por tonelada de fibra; en segundo lugar, la subvención se destinará a los productores de algodón a través de un esquema de pago implementado por el gobierno autónomo de Xinjiang y el grupo paramilitar.

El precio del mercado es un promedio, en base a la información recopilada a lo largo de septiembre, octubre y noviembre. Los productores tendrán la misma cuantía de la subvención calculada a partir del mismo precio promedio del mercado, no importa el nivel en el que realmente lo hayan vendido.

La subvención se determinará en relación con el área sembrada y las cantidades de algodón en bruto entregado a las desmotadoras, en una base 60:40. Cabe recordar que la superficie cultivada ya ha sido evaluada.

Para calificar al pago, los productores deben vender su algodón a desmotadoras certificadas, debiendo conservar los recibos. Las desmotadoras certificas, en tanto, sólo podrán adquirir algodón de Xinjiang.

La Oficina de Inspección de Xinjiang actuará de manera tal de impedir la recirculación del algodón y cualquier otro método que intente manipular el programa de subsidios, teniendo, como tarea más importante, registrar con precisión el peso y otras estadísticas.

El algodón de fibra larga recibirá un plus, lo que se interpreta como una ventaja para producir este tipo de fibra.

En una medida separada, las empresas de Xinjiang, que utilicen algodón de esta provincia, recibirán un subsidio de 800 yuanes por toneladas de fibra adquirida. Además, se aplicarán las subvenciones a los fletes para el transporte de prendas de vestir, textiles para el hogar y otros productos textiles de valor agregado, a razón de 2% en el norte y 3% en el sur.

De cualquier manera, el 25 de septiembre se espera que se den todos los detalles de esta nueva política.

En cuanto a los mercados, a pesar de los anuncios, los precios se mostraron débiles. Los futuros del algodón en Zhengzhou ganaron terreno antes del fin de semana pasado, pero ahora han vuelto casi a los mismos niveles que hace 7 días. Sin embargo, el volumen de ventas sí se vio afectado por las novedades, llegando a 771.606 contratos (cada uno de 5 toneladas), el 18 de septiembre. La cifra más alta registrada desde el 8 de septiembre de 2011.

La actividad ha sido mucho más moderada en la plataforma electrónica de China National Cotton Exchange, con precios por encima de los que prevalecen en el mercado de Zhengzhou.

Algunas fábricas han recibido la notificación de la cuota de importación de algodón a la que tiene derecho, como resultado de sus compras de algodón nacional de la Reserva Estatal durante agosto (estas compras ascendieron a 338.460 toneladas, lo que supone un beneficio de 78.027 toneladas, en una proporción 4:1).

Por otra parte, las condiciones meteorológicas en el norte de Xinjiang y otras áreas algodoneras no fueron de las mejores durante la semana pasada, las lluvias y las bajas temperaturas retrasan la apertura de cápsulas y la cosecha. En Jiangsu estas condiciones prevalecen desde mediados de agosto, dando como resultado podredumbres y caídas de cápsulas. En la provincia de Shandong, la precipitación ha ayudado a aliviar la sequía, pero ha sido desfavorable para la cosecha.

Durante agosto, las ventas nacionales al por menor de textiles y prendas de vestir crecieron en 11,7% y 10,2%, respectivamente, según la Oficina Nacional de Estadísticas. También han informado de un aumento del 13,8% de las inversiones de la industria textil durante los primeros ocho meses del año.

Equivalencias:

1 dólar = 6,1443 (al 19 de septiembre)

1 lb. = 0,4536 kg.
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